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Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria emitido nos
termos requeridos pelo artigo 245.°, n.° 1, al. b) do Cédigo dos
Valores Mobiliarios

Relato sobre a auditoria das demonstracgdes financeiras consolidadas

Opiniao

Auditamos as demonstracgGes financeiras consolidadas anexas da Jerénimo Martins, SGPS, S.A. (o
Grupo), que compreendem o balanco consolidado em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total
de 5.685.642 milhares de euros e um total de capital proprio de 1.990.511 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 593.218 milhares de euros), a demonstrac¢ao consolidada dos resultados por
func¢oes, a demonstragio consolidada dos rendimentos integrais, a demonstracao de alteragées no
capital proprio consolidado e a demonstracao consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras consolidadas que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da Jerénimo Martins,
SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragGes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um
todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Descontos comerciais

Divulgagdes relacionadas com os descontos
comerciais associados aos contratos de
fornecimento, incluidos no custo das vendas,
apresentadas nas notas 4, 14 e 15 das
demonstracdes financeiras consolidadas.

Os descontos comerciais associados aos
contratos de fornecimento apresentam varias
formas de créditos e descontos de fornecedores.
De acordo com a IAS 2 - Inventarios, os
descontos comerciais obtidos nos contratos de
fornecimento sao uma componente do custo do
inventario e sao reconhecidos em resultados no
momento da venda dos produtos. Em 31 de
dezembro de 2016, o custo das vendas apresenta
um valor de 11.509 milhdes euros liquido destes
descontos comerciais.

O calculo do montante dos descontos comerciais
a deduzir ao custo das vendas depende, em
parte, do apuramento das compras dos produtos
a que se referem e das quantidades que a data do
balanco ainda se encontram em inventario e das
que ja foram vendidas.

Adicionalmente, o célculo e contabiliza¢do dos
descontos comerciais, que assumem valores
materiais, envolve processos manuais que sdo
mais suscetiveis a ocorréncia de erro nas
demonstracoes financeiras consolidadas, pelo
que consideramos uma matéria relevante de
auditoria.

Compreensio, avaliacio e testes aos controlos
sobre o processo dos descontos comerciais.

Compreensao e teste a integracao entre o
sistema informético que gere os descontos
comerciais e a contabilidade.

Teste a exatidao de uma amostra de descontos
de acordo com os contratos de fornecimento e
recélculo dos valores contabilizados.

Confirmacao externa de uma amostra de
proveitos suplementares com os respetivos
fornecedores.

Identificacao de transagdes significativas
registadas como ajustes manuais e obtencio de
evidéncia que suporte esses valores assim como
a sua contabilizac¢do no periodo correto.

Realizagdo de diversos procedimentos analiticos,
nomeadamente comparacao dos descontos
comerciais mensais com os anos anteriores,
racios de descontos versus vendas e compras
detalhadas e a sua comparagdo com o ano
anterior e outras variaveis relevantes.

Procedimentos sobre a especializacio dos
exercicios para determinar se os valores foram
registados no periodo correto.

Verificacao da adequacidade das divulgacoes
apresentadas nas demonstracgoes financeiras
consolidadas.

Processos fiscais em curso

Divulgacdes relacionadas com provisoes e
contingéncias, nomeadamente de natureza
fiscal, apresentadas nas notas 21 e 26 das
demonstracdes financeiras consolidadas.

A Gestiao monitoriza de forma permanente o
risco inerente a matérias fiscais e as disputas
correntes com a Administracao tributaria. Tendo
por base o parecer expresso pelos seus

Compreensao e avalia¢ao do processo de
monotorizacao dos litigios fiscais.

Revisdo das atas das reunides dos érgios sociais

e inquéritos a Gestao, ao Departamento fiscal e
ao Departamento legal.

Confirmacao junto dos advogados que prestam
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

assessores juridicos e fiscais e o julgamento
efetuado pela Gestio, eventuais divergéncias
com a Administra¢io tributaria, sdo
reconhecidas como passivos ou divulgados
passivos contingentes nas demonstracoes
financeiras consolidadas, nos termos do
enunciado no IAS 37 — Provisoes, passivos
contingentes e ativos contingentes.

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo apresenta
um montante em aberto de contingéncias fiscais
de cerca de 20 milhdes euros, liquido de
provisdes e pagamentos ao abrigo de regimes
especiais. Adicionalmente, existe um litigio
quanto a tributacdo dos ganhos de anos
anteriores derivados de transagoes internas,
introduzida pelas leis dos Orgamentos do Estado
de 2016 e 2017, que ascende a 50 milhdes de
euros em cada um dos anos.

A complexidade e o grau de julgamento inerente
as matérias fiscais em questéo, bem como do
nivel de incerteza associado ao respetivo
desfecho, justificam que esta tenha constituido
uma matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria.

servigos ao Grupo dos processos que patrocinam
e do seu desenvolvimento.

Anilise independente dos principais processos
fiscais em curso.

Verificacdo da adequacidade das divulgacoes
apresentadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

Ativos Fixos - Lojas

Divulgacdes relacionadas com Ativos fixos
apresentadas na nota 9 das demonstracoes
financeiras consolidadas.

Conforme preconizado pela IAS 16 — Ativos fixos
tangiveis, os ativos fixos tangiveis afetos a
operacao sao apresentados ao custo de aquisicdo
deduzido de depreciagGes e eventuais perdas por
imparidade.

O grupo detém um consideravel nimero de lojas
em trés geografias distintas: Portugal, Polonia e
Colémbia. Os ativos associados a estas lojas sdo
relevantes para nossa auditoria, quer devido ao
seu valor, superior a 2.000 milhdes de euros,
quer ao julgamento envolvido nas avalia¢des
para a recuperabilidade dos montantes
investidos. A Gestdo avalia, anualmente, a
existéncia de indicios de imparidade.

Compreensao, avaliacio e testes aos controlos
sobre o processo de bens de investimento.

Anélise independente sobre indicios de
imparidade de ativos do Grupo.

Obtencao dos testes de imparidade efetuados
pela Gestao, avaliando se o valor recuperavel das
lojas se mostra superior ao seu valor
contabilistico.

Andlise dos pressupostos e metodologia seguida
pela Gestao para a avaliacdo do seu parque de
lojas, nomeadamente relativamente a projecdes
de cash-flows, taxas de desconto e taxas de
crescimento na perpetuidade, para uma amostra
de lojas.

Verificacdo da adequacidade das divulgacdes
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

De acordo com o preconizado na IAS 36 — apresentadas nas demonstracoes financeiras
Imparidade de ativos, a imparidade dos consolidadas.

investimentos € analisada a data de cada balanco

por forma a detetar indicadores de eventuais

perdas por imparidade. Se existirem

indicadores, o valor recuperavel do ativo é

avaliado. Os testes de imparidade focam

predominantemente o desempenho futuro da

loja.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstragoes
Jinanceiras consolidadas

O orgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacao de demonstracgoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboragido do relatério de gestao, incluindo o relatério de governo societario, nos termos
legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutencgio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagio é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgagio da
informacao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢es materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nio é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distorcio
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisées
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:
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a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstracoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distor¢io material devido a
fraude é maior do que o risco de nio detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declara¢ées ou sobreposi¢io ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opiniao sobre a eficicia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagido do uso, pelo 6rgio de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢Oes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracoes
financeiras ou, caso essas divulga¢Ges nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicOes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstrag¢oes financeiras representam as
transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacZo financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacéo, supervisio e desempenho da auditoria
do Grupo e somos os responséaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

g) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgio de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

h) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagcdo, incluindo o érgio de
fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes
financeiras consolidadas do ano corrente e que sio as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos
essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;
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i) declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordincia da informacao constante do
relatério de gestdo com as demonstragoes financeiras consolidadas, e as verificacbes previstas nos
numeros 4 e 5 do artigo 451° do Coédigo das Sociedades Comerciais.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagio sobre o Grupo, nao
identificAmos incorre¢oes materiais.

Sobre o relatoério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos do artigo 245°-
A do Codigo dos Valores Mobilidrios, nao tendo sido identificadas incorre¢des materiais na informacgao
divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas ¢), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados/eleitos auditores da Jerénimo Martins, SGPS, S.A. pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 15 de abril de 2004 para um mandato compreendido entre
2005 e 2006, mantendo-nos em funcdes até ao presente periodo. A nossa ultima nomeacio/elei¢io
ocorreu na assembleia geral de acionistas realizada em 14 de abril de 2016 para exercicio de 2016.

b) O 6rgao de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucéo
da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢ao material das demonstracdes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio identificAmos qualquer
distorcdo material nas demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregdmos ao orgao de fiscaliza¢do do Grupo em 6 de marco de 2017.

Certificagdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria Jerénimo Martins, SGPS, S.A.
31 de dezembro de 2016 PwC 6de7



d) Declaramos que nao prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.%, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
ao Grupo durante a realiza¢do da auditoria.

6 de marco de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
tada por:

Joao Rui Fernandes Ramos, R.O.C.
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